VIVIUM BALANCED FUND

FACT SHEET - 31 december 2017

Beleggingsbeleid

De beheerdoelstelling van dit compartiment stemt overeen met een matig risiconiveau
in vergelijking met de beurs- en obligatiemarkten. De activa van dit compartiment
kunnen worden geinvesteerd in allerlei soorten in aanmerking komende financiéle
activa met inachtneming van de toepasselijke voorwaarden en beperkingen. Zo kan de
verhouding van de netto-activa van het compartiment belegd in rechten van deelneming
in ICBE’s en/of ICB’s nu en dan het totaal van de netto-activa vertegenwoordigen.

Risicoklasse
Op een schaal van 1 tot 7 staat het Balanced Fund op _
niveau 3 (waarbij 1 het minimumrisico is). 1 2 3 4 5 6 7

Algemene kenmerken

Categorie Neutraal

Regio (munt van notering) Europa (EUR)
Frequentie notering Dagelijks

Volatiliteit (5 jaar) 6,21

Sharpe ratio (5 jaar) 1,08
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Evolutie van de NIW /prestaties

periode
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Alweer een goed jaar!

De markten hebben het in 2017 goed gedaan. Ze profiteerden SAMENVATTING VAN DE VOORNAAMSTE BEHEERBESLISSINGEN
van het economische herstel in alle regio’s wereldwijd en in
de meeste sectoren. )
Risicohoudende activa Obligatierisico’s en de korte termijn
De groei zou in 2018 moeten aanhouden. Het monetaire

beleid is nog steeds ondersteunend en de voorlopende « Behoud van de aandelenblootstelling « Behoud van een lagere looptijd dan die
macro-economische indicatoren houden goed stand.

» \Voorkeur voor aandelen uit de van de markt
Dankzij de diversificatie in onze portefeuilles en de opvolging alUrozone « Grotere positie in bedrijfsobligaties en
van onze allocatie profiteerden ook wij van de goede : : FY
: inflatiegebonden obligaties
prestaties van de markten. Er bestaan weliswaar nog » Grotere blootstelling aan de Japanse . d
politieke en geopolitieke risico’s, en aandelen zijn relatief markt en winstneming in opkomende
duurder gewaardeerd dan een jaar geleden, maar we moeten markten

vaststellen dat de alternatieven geen of nauwelijks
rendement opleveren. In eerste instantie willen we de
aandelenweging en de huidige sectorale en geografische
spreiding in de verschillende compartimenten dan ook
handhaven.

Het monetaire beleid van de verschillende centrale banken
wordt ook steeds minder soepel. Daarom willen we onze
gevoeligheid ten aanzien van de rentevoeten ook op een lager
niveau houden dan die van de obligatiemarkten.
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Fondskenmerken
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VIVIUM BALANCED FUND

TOTAAL OBLIGATIES
(31,22%)
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VIVIUM BALANCED FUND

1. AANDELEN 2. OBLIGATIES 3. BEURSGENOTEERD VASTGOED
Europese Aandelen Internationale Overheidsobligaties DPAM INVEST B REAL ESTATE EUROPE-P 1.48%
DPAM INVEST B EQUITIES EUROLAND - P 5,24% DPAM INVESTBBONDSEUR-P 4,48% ATLAS REAL ESTATEEMU P 0,52%
DPAM CAPIMALBEQEMUBY-P 4,75% DPAM CAPITAL BBDS EUR MEDIUM - F 4,43%
DPAM INVEST B EQ EUROPESC - P 258% DPAM HBBDS GL INFLATION - PHEDGED 5,18% Korte termijn
DPAM INVEST B EQUITI EUR-P 257T% 21/4 BELGIUM JUNZ23 S68 22.06,2023 213% DPAM Money Market L Monetary EUR 3,71%
DPAM INVEST B EQ EURCPEDVD -P 208% 1/BUSTREAS INFLJUL24 15.07.2024 2,88% AMUNDI CASH CORPORATE - IC(C) 1,34%
MFS MERIDIAN EU VAL 11 183% DPAMINVESTBBONDS EURIG-P 1,31%
DPAM EQ L EUROPE BEHAV VALUE -P 1,68% 5/BUS TREAS NOTE 26 INFL 15.01.2026 1.24%
EUROSTOXX 50 FUTURE 0,063% USTREASURY NOTES /L 0.275% 15/01/2027 1,18%
DPEAM CAPITAL B EQUITIES EMU INDEX - P 0.00% [TALY INFL. INDEX 010 16-22 15/055 0,64%
DPAM EQUITIES L EMU DIVIDEND -P 0.26% DPAM BONDS L GOVERNMENT GLOBAL -P  0,60%
DPAM CAPITAL B EQ EUROPE INDEX - P 0,19% 33/8USTREAS NOTEMAY44 15.05.2044 0,53%
FTSE 100 IND FUTURE -0.41% EUROBUXL FUT EUREXSEP17 -0,64%

EUROCBOBL FUT EUREX SEP17 -1,70%
Wereldwijde Aandelen EURCBUND FUT EUREX SEP17 -315%
DPAM CAPITALBEQUSBV-P 6,08% USHYEARS NOTE -5.94%
DPAM INVEST B EQ WORLD SUSTAIN-P 4.74%
SP 500 E-MINIFUTURE 345% Internationale Bedrijfsobligaties
DPAM CAPITAL B EQ US INDEX 281% DPAMLEBONDS EURQUALITY-P 7,81%
NIKKE! 225 FUTURE 1,34% DPAM LBDS UNIVUNCONSTR-P 1,62%
VANGUARD US5E00 EXINS USD 0.95% INVESCO EUROCORBDC EUR 1,40%
LEGG MASON GL RCYCEUSSM CAPOPPC 115% COFINIMMO A 2.00 16-24 09/12A 0,23%
ABERDEEN JAPAN EQ A2 CAP 113% 3.85% APPLE MAY43 04.05.2043 0,23%
CPAM CAPITALEEQ USDVDCAP P 0,53%
DPAM CAPITAL B EQ JAPAN INDEX -P- 0,48% Obligaties Groeimarkten
SP500 DEC 2650 21.12.18 PUT -0,63% DPAM LBDEM MKT SUS-P 2,46%
SP500 JUN 2275 15.08.18 PUT -011%

Hoogrentende Obligaties
Aandelen Groeimarkten DPAM L EONDS EUR CORPORATEHY-P 0.97%
DPAM EQUITIES L EMERGING MSCIINDEX-P 3,88% DPAMLBDEURHYST-P 0,14%
FIRST GBL EMMKTLEAD B 200% DPAMBDLCORPORATEHIGH YIELD 2023 0,09%
HER GLE EMMKTS-J- EUR 1,66%
FIRST STATE ASIA BGEP 0,73%
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Kerngegevens en beleggingspolitiek

Het Balanced Fund belegt in een onderliggend fonds, zijnde DPAM Horizon
B Balanced Strategy B.

Het compartiment belegt voornamelijk in een portefeuille van
deelnemingsrechten van beleggingsfondsen, aandelen en obligaties die op
zo een manier zijn samengesteld dat het risiconiveau gemiddeld is. Het
compartiment kan ook beleggen in gestructureerde producten die
verenigbaar zijn met het beleggingsbeleid. Het compartiment heeft geen
geografische, sectorale of valutalimiet. Om te profiteren van of zich in te
dekken  tegen  marktschommelingen, of voor een efficiént
portefeuillebeheer, kan het compartiment gebruikmaken van derivaten.

Publicatie van de NIW: De Tijd - L’Echo
ISIN-code Balanced Fund: BE0389440828

ISIN-code DPAM Horizon B Balanced Strategy B: BE6227494943
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Contact

Een papieren versie van dit document is verkrijgbaar op onze
maatschappelijke zetel:

P&V Verzekeringen CVBA, Koningsstraat 151 - 1210 Brussel

Op aanvraag zal ze u kosteloos toegestuurd worden (beschikbaar in
het Frans en Nederlands).
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